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摘要：为探讨金融支持对凉山彝族自治州（凉山州）高新技术产业发展的影响，通过构建向量自回归（vector 
autoregression，VAR）模型，分析了凉山州 2010—2024 年的高新技术产业产值、企业数量及存贷款余额的时

序数据。实证结果表明：这些变量之间存在长期协整关系，其中存款余额对产业增长具有显著驱动作用，而

贷款余额的预测能力有限；格兰杰因果检验证实了从金融存款到产业产值的单向因果关系，揭示了信贷资

源配置的结构性失衡问题；早期企业融资缺口、高融资成本以及资本市场发育不足是主要制约因素。为此，

本文提出了疏通信贷资源与产业需求之间的传导堵点、提高存款资源向产业投资转化的效率、拓展多元化

的直接融资渠道、提升科技金融服务的专业化与精准化水平等政策建议，为促进高新技术产业发展提供了

可操作的解决方案。
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Abstract:This paper explores the impact of financial support on the development of high-tech industries in Liangshan 
Prefecture. By constructing a vector autoregression （VAR） model， the time-series data of high-tech industry output 
value， the number of enterprises， and deposit and loan balances from 2010 to 2024 are empirically analyzed. The results 
show that there exists a long-term cointegration relationship among these variables： the deposit balance exerts a signifi⁃
cant driving effect on industrial growth， while the loan balance has limited predictive power for industrial development. 
The Granger causality test verifies a unidirectional causal relationship from financial deposits to industrial output value， 
which reveals the structural imbalance in the allocation of credit resources in the prefecture. The main restrictive factors 
are identified as the financing gap of early-stage enterprises， high financing costs， and the underdevelopment of the capi⁃
tal market. Accordingly， this paper puts forward targeted policy recommendations， including dredging the transmission 
blockages between credit resources and industrial demand， improving the efficiency of converting deposit resources into 
industrial investment， expanding diversified direct financing channels， and enhancing the specialization and precision of 
sci-tech financial services. These suggestions provide actionable solutions for promoting the development of high-tech in⁃
dustries in Liangshan prefecture. 
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0 引言

高新技术产业作为知识密集型与技术密集型

产业，已成为推动经济转型升级的核心引擎［1］。其

高投入、高风险特征导致融资约束问题突出，亟需

金融体系的有效支持［2-3］。国内外学者围绕金融支

持高新技术产业发展的机制、区域差异、效率评估、

优化路径等方面展开了广泛研究。从政策体系看，

政府通过财政科技投入、政策性金融等方式引导多

层次资本市场建设，构建了科技金融支持体系。贺

丽莎［4］指出，科技金融政策能定向扶持初创期和发

展期科创企业，缓解融资难题，驱动产业集聚化发

展。耿飞［5］强调农业高新技术产业示范区需探索

“区域整体开发模式”，建立合理的利益分配机制。

中央政策层面，将科技、人才、创新定位为“第一生

产力”“第一资源”和“第一动力”，凸显金融支撑的

战略意义。从功能看，科技金融通过融合科技与金

融资源，保障产业全周期资金需求，显著降低了创

新风险［6-7］。

在区域差异方面，金融支持效果存在显著的区

域不平衡性。发展水平梯度分化，东部地区科技金

融发展水平领先，中西部地区相对滞后［8］。影响强

度存在差异，政府科技投入对中部地区作用最大、

企业自有资金对东西部促进作用更显著、风险投资

对西部高新技术产业影响最强烈［9］。高新技术产业

创新存在空间相关性，科技金融通过正向外部效应

促进邻近区域协同发展。方晓阳［10］进一步指出，科

技金融与高新技术产业的共生演化以“非对称互惠

共生”为主，且地理邻近地区因政策模仿易形成协

同效应。

在实证评估方面，多数学者采用定量模型测度

金融支持的效率。杨琪等［11］对湖北省的测算表

明，其高新技术产业综合技术效率尚未完全有效。

王永辉［7］基于固定效应模型证实，政府科技支出、

商业银行信贷、风险投资等均显著提升创新效率，

其中政府支出与股市融资效果最突出。蒋晓涵［12］

通过动态面板模型发现科技金融投入存在时滞效

应，且东中西部响应程度不同。宋华等［13］针对安

徽省构建自回归模型，发现财政科技投入、专利授

权量与产业增长存在长期协整关系。

在现存问题与优化路径方面，金融支持高新技

术产业发展的主要问题包括：（1）体系不完善，金

融服务资源利用不足、产品单一，科技信用担保缺

失［14-16］；（2）区域不协调，东部与中西部金融支持力

度两极分化［17］；（3）资本结构失衡，过度依赖政府

投入，风险投资与债券市场贡献不足［7］。对策建议

包括：（1）完善政策体系，加强政府引导，扩大财政

科技投入，建立风险补偿机制，发展科技保险［18-19］；

（2）健全市场机制，降低商业银行科技信贷门槛，

发展多层次资本市场，拓宽股权、债券融资渠

道［12］［20］；（3）推动区域协同，统筹区域金融资源，缩

小支持差距，强化长三角、京津冀等区域一体化金

融协作［21］；（4）创新服务模式，推广“互联网+智慧

金融”，构建无形资产评估与融资体系［22］。

尽管现有研究取得了丰富成果，但针对民族地

区尤其是四川凉山彝族自治州（以下简称凉山州）

的深入研究仍显不足。凉山州作为典型的民族地

区和经济欠发达地区，其高新技术产业发展和金融

支持状况具有特殊性。因此，本文以凉山州为案

例，通过构建向量自回归（vector autoregression，

VAR）模型，实证分析金融支持与高新技术产业发

展之间的动态关系，识别存在的突出问题，并提出

有针对性的政策建议，为促进民族地区高新技术产

业发展提供理论依据和实践参考。

1 研究方法

1.1　变量选取与数据来源

本研究选取凉山州高新技术产业产值和高新

技术企业数量作为衡量产业发展的核心指标。产

业产值直接反映产业规模和发展水平，企业数量则
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表征产业集聚程度和创新活力。金融支持指标包

括金融机构存款余额和贷款余额。存款余额反映

区域资金供给潜力，贷款余额代表金融机构对实体

经济的信贷支持力度。

数据来源于 2010—2024年《四川科技年鉴》《凉

山统计年鉴》、凉山州统计局公布数据及政府新闻

发布。其中，2013—2022年高新技术产业数据来源

于《四川科技年鉴》，2012、2023和 2024年数据来自

政府新闻报道；金融数据来源于各年度凉山统计公

报和月度统计数据。

1.2　模型构建与检验方法

本文采用 VAR 模型分析变量间的动态关系。

VAR模型是一种多元时间序列分析方法，能够捕捉

多个内生变量之间的线性相互依赖关系。该模型

将每个变量表示为其自身滞后值及系统中所有其

他变量滞后值的线性函数，其一般形式如式（1）
所示。

Yt=A1Yt−1+A2Yt−2+⋯+ApYt−p+εt （1）
式中：Yt=［ln GC，ln FD，ln FL］T 为对数化后的变量向

量，GC为高新技术产业产值，FD为金融机构存款余

额，FL为金融机构贷款余额，Ai为系数矩阵，εt为随

机误差项。

实证分析过程包括：（1）进行增广迪基-富勒

检验（Augmented Dickey-Fuller Test，ADF）检验，判

断序列平稳性。ADF 检验，主要解决 DF 检验中残

差可能存在自相关的问题。若序列存在单位根，则

序列是非平稳的（会随时间呈现趋势或随机游走特

征）；若不存在单位根，则序列是平稳的（均值、方

差不随时间变化）。（2）对非平稳序列进行差分处

理，确保所有变量同阶单整。（3）采用 E-G 两步法

进行协整检验，分析变量间长期均衡关系。（4）通

过格兰杰因果检验判断变量间的因果关系方向。

（5）利用脉冲响应函数分析变量间的动态影响路

径。（6）通过方差分解评估各变量对系统波动的贡

献程度。

2 结果与分析

2.1　描述性统计分析

2.1.1 凉山州高新技术产业发展态势

1）凉山州高新技术产业产值。

凉山州高新技术产业产值在 2012—2024 年呈

现“阶梯式跃升”特征，如图 1（a）所示。图 1（b）为凉

山州高新技术产业产值在 2012—2024年的增速图。

由图 1（a）和图 1（b）可知，2012 年基期产值仅 14.99
亿元，2013 年同比涨 98%，达到 29.75 亿元，开启规

模化进程；2015年短暂回调 11%后，于 2017年突破

50亿元，达到 50.93亿元。2018年迎来爆发式增长，

产值激增 282%，达到 194.8 亿元，次年延续高增态

势达 324.62亿元，增速为 67%，实现从 10亿级到 300
亿级的跨越。2020年受新冠疫情影响产值微降 1%
（320亿元），此后稳步复苏：2021—2024年增速分别

为 1%、7%、5%、4%，2024 年产值达 380 亿元。整体

看，产业规模在 12年间扩张为基期的 25倍，但近年

增速趋缓，需通过技术升级与结构优化开辟新增长

空间。

（a）产值

（b）增速

图1　凉山州2012—2024年高新技术产业产值及增速
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2）凉山州高新技术企业数量。

由图 2 可知，2012—2024 年凉山州高新技术企

业数量从 2012 年的 3 家增至 2024 年的 88 家，增长

近 29倍，呈现加速扩容特征。2021—2024年为爆发

期，企业数量从 34家猛增至 88家，其中 2022年新增

19家，这 4年增量为 54家，超过前 9年总和（34家）。

企业集群的快速扩张与产值 100亿级突破（2018年）

形成协同，标志区域创新生态成熟。

2.1.2　凉山州金融发展态势

1）凉山州金融机构年底存款余额

由图 3可知，凉山州存款余额从 2010年的 699.0
亿元增至 2024 年的 3 370.7 亿元，规模扩张 3.8 倍。

2020 年达到 2 688 亿元后增速趋缓，2021—2024 年

增速在 2.8%~8.0%的区间内波动，2024年达 3 370.7
亿元（同比增速为 7%）。持续积累的存款资源为高

新技术产业融资奠定基础。

2）凉山州金融机构年底贷款余额

由图 4可知，凉山州贷款余额由 2010年的 345.3
亿元扩张至 2024 年的 2 275.4 亿元，规模增长 6.6
倍。2020年突破 1 000亿（1 241.2亿元）。2021年起

进入加速放量阶段，连续 4年增速超 13%（2024年增

速为 14%）。值得注意的是，2020 年后贷款增速持

续高于同期高新技术产业产值增速，表明金融资源

对产业发展的支撑作用显著增强。

2.2　ADF检验

单位根检验（ADF 检验）是为了验证实证数据

中是否存在可能让回归分析出现伪回归问题的一

种方法。本文采用的是时间序列数据，多数情况下

时间序列数据是不平稳的，为了消除由时间序列不

稳定引起的伪回归问题，本文采用ADF测试来检验

ln FD、ln FL、ln GC、ln GS时间序列数据是否平稳，如表

1所示。

根据表1中ADF检验结果可知， ln FD、ln FL、ln GC时

间序列数据均为非平稳时间序列，但经过一阶差分

后的序列是平稳的，即均为一阶单整序列，符合 E-
G 两步法协整检验条件。但是，ln GS为平稳时间序

列，与其他 3个指标不是同阶单整，所以本文后续分

析将高新技术企业数量GS这个指标去除，只用高新

图2　凉山州高新技术企业数量

图3　凉山州金融机构年底存款余额

图4　凉山州金融机构年底贷款余额

表1　各相关变量的ADF 检验结果

变量

ln FD

ln FL

ln GC

ln GS

△ln FD

△ln FL

△ln GC

检验式

（C，T，0）
（C，T，2）
（C，T，1）
（C，T，2）
（C，T，0）
（C，N，0）
（N，N，0）

ADF

-1.613 394
0.190 614

-2.382 996
-5.394 356
-4.738 894
-4.632 704
-2.135 331

prob

0.725 5
0.992 1
0.366 3
0.008 9
0.016 7
0.005 2
0.036 9

是否平稳

不平稳

不平稳

不平稳

平稳

平稳

平稳

平稳

注：测试式（C，T，K）中的C表示检验是否包含常数项，T
表示检验是否包含时间趋势项，N表示不包括，K表示滞后阶

数。
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技术产业产值来代表高新技术产业发展情况。

2.3　E-G两步法协整检验

单个变量是非平稳的，但它们的线性组合可能

是平稳的，协整检验用来判断一组非平稳序列的线

性组合是否平稳。E-G 两步法协整是检验 2个非平

稳序列是否存在长期均衡关系的经典方法，核心逻

辑是通过 “回归+残差检验”2步验证，仅适用于双变

量场景，非常适合基础实证分析。首先估计一个最

小二乘回归方程，然后对残差进行平稳性检验。

根据协整检验结果，得到协整方程如式（2）所

示。   
ln FD-0.478 623 ln FL-0.235 560 ln GC=0 （2）

2.4　格兰杰因果关系检验

虽然通过协整检验证明了几个变量之间存在

长期均衡关系，但是这不能说明各变量之间存在或

单向或双向的因果关系。要证明高新技术产业发

展指标和金融支持的指标是否存在统计学意义上

的“因果关系”，则需要利用格兰杰因果检验法进行

分析。格兰杰因果关系检验方法用来检验某个变

量的所有滞后项对其他变量的当期值是否有影响。

如果影响显著，则说明该变量对其他的变量存在格

兰杰因果关系。检验结果如表2所示。

一般来说，表 2中P值越小，越能验证格兰杰因

果关系的存在。

1）高新技术产业产值的驱动因素分析。

原假设“ln FD不是 ln Gc的格兰杰原因”被拒绝

（F=4.890 481， P=0.027 0 < 0.05）。这表明凉山州金

融机构存款规模的变动能够显著预测或引起高新

技术产业产值的变动，存款增长对产业发展具有统

计显著的推动作用。

原假设 “ln FL不是 ln Gc的格兰杰原因”未被拒

绝（F=2.645 265， P=0.103 9> 0.05），这说明贷款余

额的变动未能表现出对高新技术产业产值变动的

显著预测或驱动作用。

2）金融规模变量的独立性检验。

原假设“ln FL 不是 ln FD 的格兰杰原因”（P=
0.890 8>0.05）和“ln GL 不是 ln FD的格兰杰原因”（P=
0.924 1>0.05）均未被拒绝，表明存款余额的变动既

不受贷款余额变动的影响，也不受产业产值变动的

显著驱动。

原假设“ln FD 不是 ln FL 的格兰杰原因”（P=
0.361 7>0.05）和“ln GC 不是 ln FL的格兰杰原因”（P=
0.191 5>0.05）均未被拒绝，说明贷款余额的变动独

立于存款余额和产业产值的变动。

2.5　VAR 模型稳定性检验

VAR是基于数据的统计性质建立起来的模型，

模型中所有当期变量对所有变量的若干滞后变量

进行回归分析。

结果显示，3 个特征根的模值均小于 1，所有特

征根均位于单位圆内，该 VAR 模型通过稳定性

检验。

2.6　脉冲响应函数分析

由于VAR模型中系数比较多，每一个单个系数

只反映了一个局部的关系，并不能反映全面的动态

过程。在这种情况下，VAR 脉冲响应函数能够全面

反映各变量之间的动态关系。对 ln FD、ln FL、ln GC

做脉冲响应分析，输出结果如图5所示。由图5可知，

“ln FL 对 ln FD的响应”红色虚线大于0，代表金融机构

存款对贷款的冲击为正；其余的没有均大于0或小于

0的情况，因此不能肯定冲击响应完全为正或负。

表2　格兰杰因果关系输出结果

零假设

ln FD不是 ln Gc的格兰杰原因

ln FL不是 ln Gc的格兰杰原因

ln FL 不是 ln FD的格兰杰原因

ln Gc不是 ln FD的格兰杰原因

ln FD不是 ln FL的格兰杰原因

ln Gc不是 ln FL的格兰杰原因

F统计量

4.890 481

2.645 265

0.018 835

0.009 074

0.831 959

1.705 994

P值

0.027 0

0.103 9

0.890 8

0.924 1

0.361 7

0.191 5
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2.7　方差分解

方差分解可以将 VAR 系统中的一个变量的方

差分解到各个扰动项上。因此方差分解提供了关

于每个扰动因素影响 VAR 模型内各个变量的相对

程度，根据输出结果（图 6）可知：（1）金融内生性强。

存款与贷款余额的波动均高度依赖自身历史路径，

反映凉山州金融体系存在显著的内生惯性，外部冲

击传导效率较低。（2）存款驱动高新技术产业发展。

存款资源对产业产值波动的贡献率随时间显著提

升（第 10 期达 70%），验证前文格兰杰因果结论，存

款积累是产业增长的关键动力。（3）信贷支持缺位。

贷款余额对产业波动的贡献始终低于 10%，且随时

间推移无显著提升，验证了传统信贷渠道与高新技

术产业需求存在结构性脱节，亟需疏通“储蓄→信

贷→产业”的传导路径。（4）产业反馈效应薄弱。高

新技术产业产值对金融变量波动的贡献均未超过

10%，表明高新技术产业发展尚未形成对金融体系

的显著反哺，金融与产业的协同发展机制有待

完善。

2.8　主要问题诊断

基于实证分析结果，识别出凉山州金融支持高

新技术产业发展存在以下突出问题。

1）融资供给与产业成长周期存在显著结构性

失衡。凉山州风险投资与天使投资机构发展滞后，

难以满足初创期科技企业的股权融资需求。商业

银行信贷资源过度集中于成熟阶段企业，对轻资

产、无盈利记录的初创科技企业存在系统性排斥。

实证分析中格兰杰因果检验表明，贷款余额不是产

业产值的格兰杰原因（P=0.103 9>0.05），反映出信

贷支持对产业发展的驱动作用不显著。这种融资

供给与产业成长周期的不匹配，造成种子期、初创

期企业面临严重的融资困境。VAR 模型方差分解

图5　脉冲响应输出结果
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结果进一步显示，贷款余额对产业波动的贡献始终

低于 10%，且随时间无显著提升，验证了传统信贷

渠道与高新技术产业需求存在结构性脱节。

2）企业综合融资成本普遍超出承受能力。科

技型企业普遍面临融资成本高的压力。传统信贷

渠道因风险管控要求衍生出多重附加费用，民间融

资成本处于较高水平。现有政策性金融工具的补

贴力度与覆盖范围有限，难以有效对冲企业的融资

成本负担。脉冲响应分析显示，贷款余额对产业产

值冲击的响应较弱，且响应方向不稳定，表明信贷

支持的效果有限且成本效益不高。特别是对研发

投入强度大的创新项目，高昂的融资成本严重挤占

了企业研发投入空间，制约了产业创新能力提升。

3）多层次资本市场服务功能薄弱。凉山州区

域资本市场发展明显滞后，缺乏适配高新技术企业

的直接融资通道。专业中介服务机构缺失导致企

业上市培育周期延长，制约了产业与资本市场的有

效对接。实证分析中 ADF 检验结果显示，各金融

变量存在明显的单位根过程，反映出资本市场的不

成熟和不稳定特征。协整检验虽然表明变量间存在

长期均衡关系，但误差修正机制较弱，说明资本市场

对产业发展的支持力度有限。区域性股权市场功能

不完善，直接融资渠道不畅，使得企业过度依赖间接

融资。

4）风险分担与信用增进机制尚未健全。科技

型企业融资面临的风险缓释工具严重短缺。政府

性融资担保体系覆盖能力有限，知识产权质押、订

单融资等创新担保模式推广缓慢。脉冲响应分析

中，存款余额对产业产值冲击的反应虽然为正向，

但响应程度有限，反映出风险分担机制的不完善。

保险机构对技术研发风险的承保意愿薄弱，尚未形

成多方协同的风险分散机制，加剧了金融机构的信

贷避险倾向。方差分解结果显示，金融变量波动高度

依赖自身历史路径，贡献率超过70%，表明风险分散机

制缺失导致金融体系内生化严重。

5）科技金融专业化服务能力不足。金融机构对高

新技术产业的认知深度与服务能力存在短板。银行缺

乏针对技术路线评估、研发周期管理的专业团队，信贷

审批标准与传统产业趋同。格兰杰因果检验表明，产

业产值对金融变量不存在显著的反馈效应（P>0.05），
反映出科技金融服务的专业化水平不足，难以满足产

业发展的特殊需求。政策性金融资源投放的精准度有

待提升，跨部门协同机制尚未有效建立，导致金融资源

与产业技术特征匹配度不足。科技金融产品创新滞

后，针对不同成长阶段、不同技术领域企业的差异化金

融产品供给不足。

图6　方差分析输出结果
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3 结论与政策建议

3.1　结论

本文通过构建VAR模型，实证分析了凉山州金融

支持与高新技术产业发展之间的动态关系，得出以下

主要结论。

1）凉山州高新技术产业呈现快速发展态势，2012—
2024年产业产值从14.99亿元增长至380亿元，扩张为基

期的25倍；企业数量从3家增至88家，增长28倍。但近

年来增速趋缓，2021—2024年产值增速分别为1%、7%、

5%、4%，需通过技术升级与结构优化开辟新增长空间。

2）变量间存在长期协整关系，协整方程 ln FD-
0.478 623 ln FL-0.235 560 ln GC=0表明金融机构存款余

额、贷款余额与高新技术产业产值具有稳定的均衡关

系。这种长期均衡关系为制定长期政策提供了依据。

3）格兰杰因果检验表明，存款余额是产业产值的

格兰杰原因（P=0.027 0<0.05），而贷款余额不是产业产

值的格兰杰原因（P=0.103 9>0.05）。这一发现揭示了

凉山州金融支持体系的结构性问题，即存款积累对产

业发展的推动作用大于信贷支持。

4）脉冲响应分析和方差分解显示，存款积累对产

业发展具有持续促进作用，而信贷支持效果有限。方

差分解结果表明，存款资源对产业产值波动的贡献率

随时间显著提升（第10期达70%），而贷款余额的贡献

率始终低于10%。金融体系存在显著的内生惯性，外

部冲击传导效率较低。

5）凉山州金融支持高新技术产业发展存在多重结

构性问题，主要表现在融资供给与产业周期不匹配、融

资成本高企、资本市场服务薄弱、风险分担机制不健

全、专业服务能力不足等方面。这些问题相互关联、相

互影响，需要系统性的解决方案。

3.2　政策建议

基于实证分析发现存款积累是产业发展的关键动

力，而传统信贷支持的驱动作用不显著，本文提出以下

针对性政策建议，重点在于疏通信贷传导渠道与发展

替代性金融工具。

1）疏通信贷资源与产业需求之间的传导堵点。建

立专门的科技企业信用评估体系，推动金融机构改革

传统依赖于抵押物和短期盈利的信贷审批标准，构建

涵盖技术价值、知识产权、研发团队和未来市场潜力的

新型信用风险评价模型。大力发展科技担保和风险分

担机制，强化政府性融资担保机构对科技企业的增信

功能，探索设立州级科技信贷风险补偿资金池，对金融

机构发放的科技贷款给予一定比例的风险补偿，缓解

银行“不敢贷”的顾虑。

2）提高存款资源向产业投资转化的效率。实证表

明存款对产业发展具有显著的驱动作用，政策应致力

于激活庞大的存量金融资源。引导本地储蓄转化为产

业投资，鼓励地方金融机构设计发行与高新技术产业

挂钩的专项金融债券或理财产品，将本地居民和企业

的存款有序引导至州内重点支持的科技项目和产业园

区建设中。积极发展并引进风险投资、天使投资等股

权融资，针对信贷支持乏力的初创期、早期科技企业，

大力发展无需抵押、共担风险的股权融资。政府应通

过设立引导基金、提供税收优惠等方式，大力培育和引

进各类风险投资机构，弥补信贷支持的结构性缺位。

3）拓展多元化的直接融资渠道。加速推动科技型

企业对接多层次资本市场，加强对企业的上市辅导，支

持符合条件的企业在科创板、创业板上市融资。同时，

积极利用区域股权交易市场的“科创专板”功能，为科

技企业提供灵活的私募融资和股权转让服务。探索创

新直接融资工具，鼓励企业通过发行创新创业公司债

券、知识产权证券化等工具进行融资，有效摆脱对传统

银行信贷的过度依赖。

4）提升科技金融服务的专业化与精准化水平。推动

金融机构设立科技金融专营事业部培养既熟悉金融业务

又懂技术产业的复合型人才团队，提供针对研发、中试、

产业化等不同阶段的差异化、全周期金融产品。加强跨

部门政策协同与信息共享，整合科技、工信、金融监管等

部门的信息，搭建科技企业融资信息服务平台，减少银企

之间的信息不对称，提升金融资源投放的精准度。
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3.3　结束语

本文对凉山州金融支持与高新技术产业发展关系

进行了实证分析，但还存在一些局限性，采用2012—
2024年共13个年度的时序数据构建VAR模型，小样本

量可能导致模型参数估计不够稳定，并降低格兰杰因果

检验、脉冲响应分析等统计检验的效力，从而对研究结

论的可靠性构成一定制约。未来研究可在以下方面进

一步深化：获取更长周期的数据，扩大研究样本范围，将

更多民族地区纳入比较分析；增加金融支持指标，如风

险投资额、债券融资额等，构建更全面的金融支持指标

体系；考虑引入非线性模型或时变参数模型，捕捉变量

间的非对称关系和动态变化特征；加强微观企业层面调

研，通过问卷调查和案例研究深入剖析金融支持的作用

机制和效果；增加政策评估研究，量化分析各项政策工

具的实施效果；探索数字技术对科技金融发展的影响，

研究金融科技在提升金融服务效率方面的应用前景。
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